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ΣΛΟΤ Αριθμ . Πρωτ .: 510 ΕΞ / 14.03.2017
Αθήνα , 14.03.2017 
Αριθμ . Πρωτ .: 510 ΕΞ

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΤΥΠΟΠΟΙΗΣΗΣ & ΕΛΕΓΧΩΝ Ν.Π.Δ.Δ.
ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΤΥΠΟΠΟΙΗΣΗΣ (ΣΛΟΤ) 

ΣΛΟΤ 510/2017

ΘΕΜΑ:

Αξία παραγώγων χρηματοπιστωτικών μέσων.

ΕΡΩΤΗΜΑ

Με την υπ΄ αριθµόν 17759/Β.769 (ΦΕΚ 611/10.5.2010) Υπουργική Απόφαση, καθορίζονται τα κριτήρια προσδιορισµού του τρόπου
υπολογισµού του ύψους και επιµερισµού της ετήσιας τακτικής εισφοράς των Μελών του Συνεγγυητικού, στο κεφάλαιο του Συνεγγυητικού.

Στο άρθρο 1 της εν λόγω απόφασης ορίζεται η αξία των περιουσιακών στοιχείων των πελατών επί των οποίων υπολογίζεται η ετήσια τακτική
εισφορά κατά κλιµάκιο αξίας, βάσει του άρθρου 2 της απόφασης, ως εξής:

«Αξία περιουσιακών στοιχείων πελατών, είναι ο µέσος όρος της τρέχουσας αξίας του συνόλου των περιουσιακών στοιχείων πελατών, τα οποία
κατείχε ή στα οποία είχε εξουσία διάθεσης το Μέλος του Συνεγγυητικού κατά τις ηµεροµηνίες αναφοράς. Προκειµένου για παράγωγα
χρηµατοπιστωτικά µέσα του άρθρου 5 του ν. 3606/2007, ως αξία λογίζεται η αξία των συµβολαίων και των δικαιωµάτων κατά τις ηµεροµηνίες
αναφοράς».

Βάσει αυτών και στα πλαίσια των αρµοδιοτήτων σας, παρακαλούµε όπως γνωµοδοτήσετε για το τι θεωρείται αξία παραγώγων
χρηµατοπιστωτικών µέσων κατά τις ηµεροµηνίες αναφοράς.

ΑΠΑΝΤΗΣΗ

Με βάση τη θεωρία όπως αυτή διατυπώνεται στη διεθνή βιβλιογραφία και στα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) που
εφαρµόζονται υποχρεωτικά σε Ευρωπαϊκό επίπεδο από τις οντότητες δηµοσίου ενδιαφέροντος καθώς και την πρακτική, στα παράγωγα
αποδίδονται δύο αξίες:

(α) η υποθετική ή ονοµαστική αξία (notional amount). Είναι το ποσό επί του οποίου υπολογίζεται η τρέχουσα/εύλογη/αγοραία αξία του
παραγώγου (οι όροι είναι ισοδύναµοι), βάσει της µεταβλητότητας του υποκείµενου τίτλου (underlying),

(β) η τρέχουσα ή εύλογη ή αγοραία αξία του παραγώγου. Είναι η αξία διακανονισµού του παραγώγου τη δεδοµένη χρονική στιγµή, δηλαδή η
αξία την οποία τα συµβαλλόµενα µέρη (αγοραστής και πωλητής) θα αποδέχονταν για να κλείσουν τη θέση τους.

Η αναφορά στην απόφαση 17759/Β.769, του όρου «τρέχουσα αξία των περιουσιακών στοιχείων πελατών», δηλώνει σαφώς την εύλογη/
αγοραία αξία όλων των στοιχείων, περιλαµβανοµένων των παραγώγων, κατά την ηµεροµηνία αναφοράς. Η ειδική αναφορά της απόφασης στα
παράγωγα, κατά τη γνώµη µας είναι διευκρινιστική και αποσκοπεί στο να δηλώσει ότι για τα παράγωγα, που διαφοροποιούνται από τα άλλα
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, ως αξία για σκοπούς εφαρµογής της απόφασης, λαµβάνεται η τρέχουσα αξία των εν ισχύει συµβολαίων κατά τις
ηµεροµηνίες αναφοράς.

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ ΣΛΟΤ
ΤΑ ΜΕΛΗ

Το περιεχόμενο αυτό προστατεύεται από τον νόμο περι πνευματικής ιδιοκτησίας.

Εκτύπωση από την Τραπεζα Φορολογικής Ενημέρωσης από την Epsilon Net.

Συνδρομητής:

Τραπεζα Φορολογικής Ενημέρωσης από την Epsilon Net


